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寻求互联网金融的法治逻辑

忽如一夜春风到, 互联网金融浪潮席卷全球, 不仅占据街谈巷议

的头条, 更成为万千民众踊跃参与的盛宴。 从虚拟的比特币、 神通的

第三方支付与移动支付, 到投融两便的 P2P 与众筹、 精准定位的网销

与 “宝宝们冶 理财产品, 层出不穷。 互联网金融蕴含的划时代创新,

惠小民而汇聚天下闲财, 重数据而征信普罗众生, 让小利而通达五湖

四海, 善结盟而驰骋金融帝国, 构筑出有别于传统金融的一方 “美丽

新世界冶, 并以其普惠、 亲民的低成本高效率的运作方式洞开经济民主

化的大门, 普遍增强了人们的幸福感。

然而, 这一横空出世的精彩世界, 并非风平浪静。 在悄无声息的

互联网金融活动中, 同样隐藏着人性的贪婪与丑恶, 利欲熏心下的铤

而走险、 蒙昧无知并未销声匿迹。 利用比特币大肆洗钱, 借助 P2P 平

台非法集资, 虚构高收益项目的庞氏骗局与随后的携款潜逃, 灿若莲

花却查无对证的虚假营销, 以及个人金融信息大规模被泄露和恶意利

用, 种种侵害个人财产与信息安全的事件被互联网这一 “双刃剑冶 所

放大, 一时之间似乎遮蔽了互联网金融的光辉, 引来阵阵喊打之声。

与此同时, 对致力于 “高大上冶 服务的传统金融而言, 贴近草

根、 勇于向下发展的互联网金融带来了摧枯拉朽般的观念冲击。 业务

优势的强强联合效应, 储蓄转投资的来去自如, 消费并支付联动透支
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的一体化便利, 侵蚀了传统金融机构垄断金融市场的制度福利, 粉碎

了大机构的优越感和一统江山的企图心。 金融 “外行们冶 短期内蓝海

制胜和财源滚滚的长尾效应, 在促使 “惊觉冶 的传统机构争先抢占互

联网金融一亩三分地的同时, 也引发了对互联网背景下 “金融安全冶

居安思危的忧思和对另一种 “公平竞争冶 的争论。

与许多在乱序中野蛮生长的创新不同, 互联网金融似乎向人们更

多地展示了一个有着精细的框架结构、 严密的权责规则, 以及环环相

扣的风控举措的创新范式, 尽管这种范式至今仍被视为是远离传统金

融规则与监管的彼岸。 很显然, 在不主要依靠大金融机构信用或资产

担保取得信任, 人际间更为陌生的互联网世界里, 能否建构起彼此的

信任并因此降低风险直接攸关生死。 也因此, 所有参与者无不极尽所

能地强化规则与风控在业务操作上的核心地位。

君不见, 许多法律从业人士华丽转身, 成为互联网金融的创业者;

传统金融中的风险缓释措施被资深业内人士移花接木; 技术大佬们更

充分利用互联网高效处理标准化、 数字化信息的长处而生成洞察毫末

的 “云端冶 和网络征信系统。 互联网金融以春风化雨之力催生了万万

千千普惠草根的创新, 却又以大浪淘沙之势涤荡走千千万万进化论中

的被淘汰者。 这一波澜壮阔的过程, 周而复始, 生生不息, 形塑着市

场的自有秩序, 其中的创新与观念更新、 秩序形成, 才刚刚开始, 远

未结束……

有史以来, 创新与监管从来都是对立统一的矛盾体。 面对无远弗

届的互联网金融, 监管者是耐住心焦, 静观事态发展再出手, 还是比

照传统金融规则, 枪打出头鸟? 无疑, 选择该出手的时机, 以及背后

的理念支持, 考验着监管者的智慧, 也决定着互联网金融的发展。 注

意到, 近段时间以来互联网金融的喧嚣, 正在被一种蓬勃发展之后的
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市场理性所替代。 更加注重客户体验, 更加贴近客户需求与更好地保

障客户利益以增加客户黏性, 正在成为市场的自觉选择。 奔流不息的

时间正在给予市场运用达尔文定律的机会, 这绝非一场随性起意, too

young too simple 的游戏, 市场自有裁决。

相比传统金融, 互联网金融有着其独特性和运行空间, 保留同种

业务的同一监管固有必要, 但规矩如已变, 怎得方圆? 监管者不妨适

时地作壁上观, 本着守住风险底线的开放态度, 稳坐钓鱼台且看百舸

争流, 给这个新生市场一定的发展空间与时间。 这不仅能够免于落入

维护传统金融的诟病, 博得支持金融创新的美名, 也能借市场之力化

开利率市场化改革的症结, 促进传统金融机构转型并加快混业经营,

生成多层次资本市场。 在更广泛意义上, 也可能因此完成一场功德无

量的全民金融与风险普及教育, 善莫大焉! 果真如此, 监管者并非无

为而治、 无功而治, 而是践行智在民众、 治在市场, 这正是互联网金

融的法治逻辑。

此辑 《金融法苑》, 以 “互联网金融与法律冶 为题组稿专刊, 通

过预售众筹方式成功筹集稿源与出版经费, 也算是在互联网金融时代

潮流了一把。 其中的因思想开源而汇聚读写观点, 预售、 写作、 发行

联动的体验至今令人心潮澎湃, 有感而作, 是为记。

(文 /洪艳蓉)
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